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Wprowadzenie

Na poczatku grudnia 2005 roku Zwigzek Bankéw Polskich (ZBP) w odpowiedzi na
apel Komisji Nadzoru Bankowego (KNB) w kwestii ryzyka walutowego
towarzyszacego kredytom denominowanym w walutach obcych, zaproponowat
wprowadzenie catkowitego zakazu ich udzielania. Gtdwnymi autorami propozycji ZBP
byty najwieksze polskie banki (Pekao SA, Bank Zachodni WBK SA i ING Bank Slaski
SA), ktére w ogdle nie posiadajg takich kredytéw w swoich ofertach. Liderzy w
udzielaniu kredytow walutowych (PKO Bank Polski SA i Bank BPH SA) udzielili
cichego ,poparcia” dla tej idei uwazajac, ze w kazdej chwili mogg zmieni¢ swoje
walutowe portfolio kredytowe na ztotdwkowe. Wszystkie wymienione banki stanowig
grupe pieciu najwiekszych bankéw dziatajgcych w Polsce.

Taka jednoznaczna rekomendacja stata sie obiektem zdecydowanej krytyki ze strony
mniejszych bankow, ktore w wiekszosci przypadkoéw prowadzg jedynie dziatalnosc
kredytowa. Takze Urzgad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) w styczniu
2006 roku zapowiedziat, ze w przypadku wprowadzenia zakazu udzielania kredytéw
denominowanych w walutach obcych zaskarzy jg do sadu jako ograniczajaca
konkurencje na rynku bankowym.

Wobec gtosu sprzeciwu ze strony rynku oraz wobec fali krytyki, jaka miata miejsce na
tamach polskich mediéw, KNB wycofata sie z pomystu zakazu ograniczajgc sie do
wprowadzenia restrykcji w dostepnosci kredytow walutowych.

W wyniku konsultacji z ZBP, KNB na posiedzeniu z 15 marca 2006 r. przyjeta
dokument pod nazwg ,Rekomendacja S dotyczaca dobrych praktyk w zakresie
ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie”, ktérej wejscie w zycie
wyznaczono na 1 lipca br. Do tego czasu banki miaty przystosowacC swoje oferty i
procedury udzielania kredytow walutowych do nowych wytycznych. Obecnie KNB
pracuje nad przygotowaniem kolejnej rekomendaciji, ktéra jeszcze bardziej ograniczy
dostep do kredytoéw walutowych.

Instytut Globalizacji' uznat dziatania KNB za szczegdlnie dotkliwe wobec mtodych
ludzi, ktorych jedng decyzjg pozbawiono mozliwosci realizacji marzeh o posiadaniu
wiasnego mieszkania. W opinii Instytutu ,Rekomendacja S” w bardzo niebezpieczny
sposoOb ogranicza konkurencje na polskim rynku kredytowym. Dlatego tez Instytut
postanowit zainicjowaé kampanie spoteczng ,Wolnos¢ dla marzen, wolnosc¢ dla
kredytéw”, sprzeciwiajgcg sie ograniczeniom w udzielaniu kredytéw walutowych.
Niniejszy raport jest probg podsumowania dziatan Instytutu Globalizacji w ramach tej
kampanii.

Instytut Globalizacji chciatby bardzo gorqco podziekowac wszystkim partnerom,
ktorzy udzielili swojego poparcia dla kampanii ,Wolno$¢ dla marzen, wolnos¢ dla
kredytow.”

! Instytut Globalizacji jest prywatnym wolnorynkowym instytutem spraw publicznych zatozonym w

2005 r. Organizacja prowadzi badania z zakresu konkurencyjnosci, ochrony srodowiska, ochrony
zdrowia i globalizacji. Do rady instytutu nalezg m.in. dr Marian Tupy z waszyngtonskiego CATO
Institute oraz dr Ana Eiras z Heritage Foundation. Dyrektorem Instytutu jest dr Tomasz Teluk,
ekspert ekonomiczny Centre for the New Europe w Brukseli i Centrum im. Adama Smitha.



Stanowisko Instytutu Globalizacji

Od samego poczatku swojego istnienia Instytut Globalizacji popiera teze, ze
jakiekolwiek ograniczenia i nadmierna regulacja danego rynku prowadzg do
odwrotnych skutkow niz zaktadajg ich inicjatorzy. W przypadku wprowadzenia
ograniczen w dostepnosci do kredytow walutowych bedzie podobnie.

Dziatania polskiego nadzoru bankowego, przy aplauzie ze strony najwiekszych
polskich bankow, zmierzajg do pozbawienia spoteczenstwa, a szczegdlnie tej jego
czesci, ktoéra jest na poczatku budowania swojego statusu majatkowego,
swobodnego i korzystnego dostepu do kredytow walutowych. Dziatania te bedg miaty
negatywny wptyw na gospodarke. Na ich wprowadzeniu najwiecej stracg konsumenci
detaliczni, ktorzy zostang zmuszeni do poniesienia wiekszych kosztow kredytowania
zakupu mieszkan przy jednoczesnym zablokowaniu mozliwosci pozyskania tanszego
pienigdza. W efekcie, wielu z nich nie bedzie w stanie zrealizowa¢ marzen
posiadania witasnego mieszkania, zatozenia rodziny lub tez bedg zmuszeni do
Znacznego ograniczenia swoich plandw.

Kolejng grupa, ktéra straci na wprowadzeniu restrykcji bedg ci przedsiebiorcy, ktorzy
dziatajg na rynku obrotu nieruchomosciami, rynku budowlanym i branzach
okotobudowlanych. Stratne beda rowniez sektory wyposazenia mieszkan oraz sieci
handlowe sprzedajace artykuty gospodarstwa domowego. Natomiast w dlugim
okresie odczuwalny bedzie negatywny wptyw regulacji KNB na wzrost gospodarczy i
rynek pracy.

Z wprowadzenia restrykcji skorzysta jedynie waska grupa najwiekszych bankéw, z
ktérych czes¢ w ogdle nie posiada kredytéw walutowych w swojej ofercie (sic!).
Chowajgc sie pod przykrywkag ochrony wkiadéw depozytowych i oszczednosci,
prébujg wmowi¢ Polakom, Zze sg niedouczeni, a inne banki to wykorzystujg i niemal
na site wmawiajg im kredyty denominowane w walutach obcych. Kredyty walutowe
faktycznie staty sie najpopularniejszym zrédtem finansowania wtasnego mieszkania,
poniewaz sg one najtansze i dla wielu Polakow, szczegolnie tych mtodych, stanowig
jedyng szanse realizacji ich marzen.

Wedtug danych ZBP, w 2005 roku banki udzielity kredytow hipotecznych na tgczng
sume ok. 22 mld ztotych. Kredyty walutowe stanowig 60 proc. wszystkich
zacigganych zobowigzan. Az 70 procent z nich udzielanych jest we frankach
szwajcarskich.

Wedtug Instytutu Globalizacji biurokratyczne ograniczenia na rynku kredytowym
ograniczajg konkurencje. Bardzo szybko przyczynig sie one do podrozenia kosztow
kredytdw hipotecznych, ktére w koncowym efekcie poniosg kredytobiorcy.
Wprowadzanie regulacji pod hastem troski o klienta jest fatszywe. Konsumenci,
ktorym ogranicza sie wybor oferty, zaptaca za regulacje bankowcow.

Opinia publiczna powinna wiedzie¢, ze skutki dziatan instytucji, takich jak KNB,
zabijajg rozwigzania wolnorynkowe, ktore z powodzeniem mogtyby rozwigzac
powazny problem spoteczny dotyczacy fatalnej sytuacji na rynku mieszkaniowym: w
Polsce co roku brakuje ponad 100 tysiecy mieszkan.

Instytut Globalizacji w ramach akcji ,Wolnos¢ dla marzen, wolnos¢ dla kredytow”
zwrocit sie do zagranicznych i krajowych instytucji z prosbg o wydanie opinii na temat
ograniczen w udzielaniu kredytow walutowych w Polsce. Zamowione zostaty rowniez
szczegotowe ekspertyzy ekonomiczne skutkdéw ich wprowadzenia.



Komentarze zagraniczne

Na prosbe Instytutu Globalizacji odpowiedziaty najznakomitsze amerykanskie i
europejskie instytuty spraw publicznych, think-tanki propagujace wolnos¢
ekonomiczng i gospodarke wolnorynkowg. Wsréd nich znalazty sie takie zaszczytne
instytucje, jak Heritage Foundation?, Atlas Foundation® i Ludwig von Mises Institute*
(wszystkie ze Standéw Zjednoczonych), a takze Stockholm Network®, Institute of
Economic Affairs® i Instituto Bruno Leoni’ z krajow Unii Europejskiej. Ich opinie byty
miazdzgce dla polskiego nadzoru bankowego.

Doktor Marc Miles z Heritage Foundation zauwazyt, ze ofiarami restrykcji bedg zwykli
obywatele, kredytobiorcy, ktdrzy zostang pozbawieni jednej z mozliwosci polepszenia
swojej sytuacji bytowej. Wprowadzenie regulacji, w jego opinii, to nic innego, jak
natozenie kolejnego podatku.

,Odcinajgc Polakéw od globalnego rynku kredytéw, rzad zmniejsza dochody
obywateli. Innymi stowy odciecie od kredytu jest kolejnym podatkiem. Im bardziej
opodatkowuje sie dang dziedzine, tym mniej korzySci ona przynosi. Polscy
pracownicy bedq mieli mniej motywacji do pracy. Polskie rodziny bedq mieszkaty
gorzej i uszczupli sie ich witasnoS¢ hipoteczng. Jesli celem polskiego rzgdu jest
pogarszanie warunkow Zzycia obywateli — odniesie on sukces. Jesli celem jest dobro
Polski — jest to krok w odwrotnym kierunku” uwaza dr Miles z Heritage Foundation.

Profesor Hans-Hermann Hoppe, prezydent Ludwig von Mises Institute, wskazat na
polski bank centralny oraz najwicksze banki komercyjne, jako prawdopodobnych
inicjatoréw dziatanh KNB. Wedtug profesora Hoppe’a sg one zainteresowane
wprowadzeniem restrykcji, poniewaz zwiekszg ich znaczenie w gospodarce.

~Jesliby byli oni przekonani, ze ztoty i stopy procentowe ztotego sgq konkurencyjne
wobec franka szwajcarskiego, nie istniataby potrzeba zadnych zmian przepiséw.
Oczywiscie jest odwrotnie. To dowodd, Ze szwajcarska polityka monetarna jest
bardziej przewidywalna od polskiej” uwaza prof. Hoppe.

Zdziwienie wobec regulacji KNB wyrazit takze prof. Leonard P. Liggio, wiceprezydent
Atlas Foundation.

,Zapobieganie zagranicznym inwestycjom zmniejszy rozwoj gospodarczy Polski.
Stany Zjednoczone rozwinety sie dlatego, ze byty otwarte na kapitat z zagranicy”
zauwazyt prof. Liggio.

Na btedne rozumowanie urzednikow wskazat takze znany ekonomista prof. David

2 Heritage Foundation (www.heritage.org) to prestizowa konserwatywna fundacja wydajaca

wspolnie z dziennikiem The Wall Street Journal doroczny Indeks Wolnosci Gospodarczej
(Economic Freedom Index).

Atlas Foundation (www.atlasusa.org) jest globalng siecig wolnorynkowych instytutéw spraw
publicznych, zrzeszajgca ponad 250 placowek z 74 krajow swiata.

Ludwig von Mises Institute (www.mises.org) jest jednym z najwiekszych instytutéw naukowych w
USA.

Stockholm Network (www.stockholm-network.org) jest siecig wolnorynkowych instytutéw spraw
publicznych z catej Europy. Jego siedziba miesci sie w Londynie.

Institute of Economic Affairs (www.iea.org.uk) to najbardziej ceniony i najwiekszy instytut
ekonomiczny w Wielkiej Brytanii. Institute of Economic Affairs zostat zatozony w 1955 .

Bruno Leoni Institute (www.brunoleoni.it) to dynamicznie rozwijajacy sie instytut wolnorynkowy z
siedzibg w Turynie.



Friedman, syn Miltona Friedmana, laureata Nagrody Nobla z dziedziny ekonomii®.

,Kontrola walutowa to powszechny btgd wielu rzgdéw. Oczywistym argumentem,
dzieki ktéremu ludzie zawierajg dtugoterminowe umowy, np. kredyty hipoteczne w
walutach obcych, jest fakt, ze zagraniczna waluta jest bardziej przewidywalna niz
waluta narodowa” napisat prof. Friedman w swoim liscie do Instytutu Globalizac;ji.

W podobnym tonie, co amerykanscy ekonomisci, wypowiedzieli sie przedstawiciele
europejskich think-tankow.

,Proba ograniczenia przez Komisje Nadzoru Bankowego dostepnoSci kredytow
hipotecznych udzielanych w walutach obcych wydaje sie by¢ zywcem wyjeta z
socjalistycznej przesztosSci” uwaza doktor Tim Evans z londynskiego Stockholm
Network.

»1en krok nie tylko znacznie ograniczy zdolnosS¢ polskich rodzin do korzystania z
ustug konkurujgcych oferentow sektora finansowego, ale takze zmniejszy
konkurencje na rynku bankowym. Zamiast zachety dla polskich bankowcow do
aktywnego wigczenia sie w procesy globalizacyjne, ten typowy przyktad
socjalistycznego protekcjonizmu przyniesie negatywne skutki dla gospodarki” dodat
dr Evans.

Prof. Guido Hulsmann z Université d’Angers, ekspert Ludwig von Mises Institute,
poréwnat kredyty walutowe do inwestycji zagranicznych. Bezposrednim negatywnym
zjawiskiem wprowadzenia restrykcji w dostepnosci kredytow walutowych bedzie
spadek inwestycji zagranicznych w Polsce, ktéremu towarzyszy¢ bedzie zmniejszona
akumulacja kapitatu i spadek ptac. Ostatecznie za ograniczenie konkurencji zaptacg
konsumenci.

LKlienci i firmy zaptacq wieksze raty i poniosg koszty gorszych warunkoéw udzielania
kredytow. Zmniejszy sie takze rynek kredytow hipotecznych, mozliwe bedzie takze
pogorszenie sie stabilnoSci polskiej ztotowki. Polskie firmy i indywidualni konsumenci
beda musieli ponosi¢ wyzsze wydatki finansowe, zamiast przeznaczac je na inne
cele np. inwestycje. Zaburzy sie ponadto integracja z miedzynarodowym podziatem
pracy, Polska gospodarka bedzie mniej konkurencyjna na rynkach globalnych”
nakreslit czarny scenariusz prof. Hilsmann.

Do podobnych wnioskéw doszedt profesor Philips Booth z najbardziej uznanego
europejskiego instytutu spraw publicznych, Institute of Economic Affairs z Londynu.

,Ograniczenia spowodujg, ze organizacje oraz indywidualni konsumenci nie beda
mogli prawidtowo zarzgdzaC ryzykiem, swoimi aktywami | zobowigzaniami.
Zmniejszy sie takze konkurencyjnoSc¢ i wartosc polskiej waluty z wszystkimi tego
konsekwencjami. Wreszcie mniejszy dostep do zagranicznego kapitatu zwiekszy
koszty jego pozyskiwania” zauwazyt prof. Booth.

Doktor Alberto Mingardi z wioskiego Instituto Bruno Leoni uznat dziatania KNB za
bardzo niebezpieczne. Doktor Leoni zauwazyt, ze kontrolowanie walut obcych byto
popularne jedynie w ubiegtym wieku. Tymczasem:

8 Milton Friedman (ur. w 1912 r.) to czotowy przedstawiciel szkoty chicagowskiej ekonomii.

Zdecydowany przeciwnik ingerencji panstwa w gospodarke. W 1976 otrzymat nagrode Nobla za
dokonania w zakresie analizy konsumpcji, historii i teorii monetarnej oraz za pokazanie ztozono$ci
polityki stabilizacji. Byt cztonkiem zespotu doradcéw ekonomicznych prezydenta Reagana, w 1988
zostat uhonorowany Prezydenckim Medalem Wolnosci oraz Narodowym Medalem Naukowym.



,Polacy bardziej skorzystajg na rozwigzaniach wolnorynkowych. Fakt, ze najchetniej
zadtuzajgq sie gtownie we franku szwajcarskim dowodzi, iz poszukujg oni za granicq
dftugoterminowej wiarygodnosci i stabilizacji” zaznaczyt dr Mingardi.

Wyniki analiz eksperckich polskich instytucji
prorynkowych

Instytut Globalizacji wspart swojg akcje ,Wolnoé¢ dla marzen, wolnos¢ dla kredytéw”
specjalistycznymi i dogtebnymi analizami skutkdw wprowadzenia ,Rekomendac;ji S”,
ktére zostaty zamdwione w czotowych niezaleznych instytutach badawczych. Instytut
Badan nad Gospodarkg Rynkowg®, Centrum im. Adama Smitha'® oraz Foresight
Strategy Advisors™ przygotowaty krytyczne analizy, ktére wyraznie wskazujg na
negatywne implikacje dziatan KNB.

Raport Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa

Przestanie raportu Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa pt. ,Skutki
wprowadzenia ograniczen w zakresie udzielania walutowych kredytéw
mieszkaniowych dla ludnosci”® jest jasne i czytelne: kredyty walutowe sg
bezpieczniejsze zaréwno dla bankéw, jak i dla klientéw, dlatego wprowadzanie
ograniczen w ich udzielaniu nie znajduje ekonomicznego uzasadnienia. Eksperci
Instytutu zwrdcili uwage, ze zbyt restrykcyjne regulacje przy udzielaniu walutowych
kredytow hipotecznych mogg spowodowacC gwattowne wyhamowanie popytu na
kredyty mieszkaniowe, co przetozy sie na spadek popytu na mieszkania i spadek cen
mieszkan.

Autorzy raportu zauwazyli rowniez, ze portfel kredytéw walutowych w polskich
bankach charakteryzuje sie znacznie wyzszg jakoscig. Dane posiadane przez
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowg wskazuja, ze zagrozona jest sptata jedynie
4,1 procent kredytow denominowanych w walutach obcych, przy 7,6 procentach
kredytow zacigganych w ztotdéwkach. 70 proc. kredytow walutowych zostanie
sptaconych po uptywie wiecej niz 5 lat, czyli juz po wstgpieniu Polski do strefy euro.
ZBP i KNB wydajg sie nie dostrzegacC, ze dzieki wstgpieniu do tej strefy ryzyko

9

Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg (www.ibngr.edu.pl) zostat zatozony w 1989 roku przez
grupe osob aktywnie dziatajgcych na rzecz zmian ustrojowych i gospodarczych w Polsce. Instytut
jest pozarzadowa, niezalezng instytucjg naukowo-badawcza zajmujaca sie gospodarka i politykg
panstwa. Efektem badan Instytutu sg rekomendacje oraz niezalezne oceny stanu polskiej
gospodarki.

Centrum im. Adama Smitha (www.smith.pl) dziata od 1989 roku. Jest pierwszym w Polsce i
Europie Srodkowowschodniej, niezaleznym instytutem naukowo-badawczym zajmujacym sie
badaniem gospodarki rynkowej i dziataniem na rzecz wolnego rynku. Centrum im. Adama Smitha
aktywnie dziata na rzecz zbudowania wolnego i odpowiedzialnego spoteczenstwa.

Foresight Strategy Advisors jest firmg konsultingowg zajmujgca sie dziatalnoscig doradczg w
zakresie finanséw przedsiebiorstw, inwestycji i prawa podatkowego. Jej zatozycielami sg osoby
zwigzane z prestizowymi korporacjami o} miedzynarodowej renomie m.in.
PriceWaterhouseCoopers, Nomura Securities czy Allen&Overy.

Autorami raportu Instytutu Badahn nad Gospodarka Rynkowa sg Eugeniusz Gostomski, Btazej
Lepczynski i Marta Pelczar. Jego pelna wersja jest dostepna pod adresem
www.globalizacja.org/raport_ibngr.pdf.
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kursowe gospodarstw domowych zostanie znacznie ograniczone, a w przypadku
kredytow hipotecznych zacigganych w euro, wyeliminowane.

Dodatkowo prognozy Instytutu wskazujg na niewielkie umocnienie sie ziotego w
przysztosci, co zmniejsza ryzyko walutowe dla bankéw i dla klientow. W opinii
ekspertow Instytutu, za scenariuszem stopniowego umacniania sie ztotego wobec
euro i franka szwajcarskiego przemawia wieksze tempo wzrostu PKB w Polsce niz w
strefie euro czy w Szwajcarii, jak rowniez naptyw kapitatu zagranicznego do Polski i
transfery funduszy z Unii Europejskiej do Polski.

Dla klientow bankéw najlepszym zabezpieczeniem jest dynamiczny wzrost
gospodarczy Polski, natomiast regulacje KNB ograniczg jedynie ryzyko walutowe
bankéw. Niestety, zdaniem autoréw raportu, wprowadzenie iloSciowych i
jakosciowych ograniczen podazy walutowych kredytow hipotecznych, odbije sie
negatywnie na wzroscie gospodarczym.

Jednoczesnie autorzy raportu Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg dostrzegli
pozytywny aspekt ,Rekomendacji S”, jakim jest polepszenie polityki informacyjne;j
bankow.

Raport Centrum im. Adama Smitha

Réwniez Kamil Kajetanowicz z Centrum im. Adama Smitha uwaza, ze nie ma
ekonomicznych podstaw do wprowadzenia restrykcji w dostepie do kredytow
hipotecznych denominowanych w walutach obcych. Kajetanowicz w raporcie pod
wielce wymownym tytutem ,Niech KNB jak najszybciej wycofa «Rekomendacje S»”"?
stwierdzit, ze nowe obostrzenia spowodujg wzrost kosztow dla gospodarki i
przecietny wzrost kosztow obstugi kredytu hipotecznego dla kazdego kredytobiorcy o
ok. 40 tys. ziotych. Bedzie to stanowito dodatkowg bariere dla tysiecy ludzi
starajacych sie o zakup witasnego mieszkania lub domu. Przyczyni sie to do
znacznego zaburzenia podazy i popytu na rynku mieszkaniowym oraz pogorszenia
koniunktury w sektorze bankowym wskutek znaczgcego spadku przychoddéw czesci
bankow. Banki, chcac wyrownac te strate, podniosg optaty za swoje ustugi.

Wprowadzenie ,Rekomendacji S’ pogorszy takze konkurencyjno$¢ na rynku
kredytow i zahamuje presje na obnizanie oprocentowania kredytow ztotowkowych.

Andrzej Sadowski, wiceprezydent Centrum im. Adama Smitha, stwierdzit:

,Zaskakujgce i nieznajdujgce uzasadnienia jest wtrgcanie sie nadzoru [bankowego] i
proba nauczania bankow detalicznych prowadzenia biznesu. Niedopuszczalna jest w
Polsce praktyka, ze pozaparlamentarnymi zakazami probuje sie regulowac to, co
wolno bedzie bankom. To bezpodstawna ingerencja w sfere, ktorq rynek powinien
regulowac¢ sam. Prawo stanowi, iz mozna braC kredyty w dowolnej walucie.
Tymczasem, gdy banki nie bedq mogty udziela¢ kredytow walutowych mimo
rosngcego na nie popytu, bedzie to ingerencjq w prowadzenie dziafalnoSci
gospodarczej. Nie mozna ingerowac w obszar roztropnosci banku i jego klienta.”

W ocenie Centrum im. Adama Smitha, ,Rekomendacja S” cofnie w rozwoju polski
rynek finansowy.

B3 Petna wersja raportu jest dostepna pod adresem www.globalizacja.org/ekspertyza_cas.pdf.



Raport Foresight Strategy Advisors

Wedtug raportu przygotowanego przez Pawta Kowalewskiego™ z Foresight Strategy
Advisors, restrykcje KNB narazg na straty polskiego konsumenta. Autor raportu pt.
,LOcena przyczyn i skutkdbw wprowadzenia ograniczen w udzielaniu kredytow
mieszkaniowych denominowanych w walutach obcych™® uwaza, ze po
wprowadzeniu restrykcji przecietny klient banku kupi mieszkanie mniejsze o 10
metréw kwadratowych niz zaktadat lub na inwestycje bedzie musiat wyda¢ wiecej o
rownowartos¢ wyposazenia kuchni i tazienki.

Oprocz konsumentow, na restrykcjach straci réwniez konkurencja na rynku
bankowym oraz rzesza firm, ktdre korzystajg na obecnym boomie budowlanym, czyli
przedsiebiorstwa aktywne na rynku nieruchomosci, deweloperzy, firmy oferujgce
artykuty wyposazenia mieszkan, AGD, sieci handlowe z tym sprzetem, a takze firmy
Swiadczace ustugi remontowo-budowlane. W efekcie straci cata branza budowlana,
lokomotywa gospodarki. To wiasnie tani kredyt walutowy uruchomit koniunkture na
rynku budowlanym i mieszkaniowym, poniewaz jest znacznie tanszy od kredytu
ztotbwkowego.

Kowalewski zaznaczyt, ze konsumenci nie majg problemow z kalkulacjg obcigzenia
walutowego i z wyborem korzystniejszej dla nich oferty.

»,Przy sumie kredytu 100 tys. zt, przecietny Kowalski zaptaci o 20% wiecej odsetek
stuchajgc dobrych rad nadzoru bankowego. Bezpieczenstwo kredytowe okazuje sie
zbyt kosztowne oraz iluzoryczne” napisat autor.

Wedtug Pawta Kowalewskiego, jedynym beneficjentem restrykcji bedzie waska grupa
najwiekszych bankow, ktére posiadajg fatwy i tani dostep do ztotowki. Prébujg one
zmusi¢ Polakow do zadtuzania sie w ztotowkach, aby zwiekszy¢ swoje zyski kosztem
klientow. Dzieki dziataniom KNB i ograniczeniu oferty kredytowej w walutach, banki
mogq sie spodziewac trzykrotnie wiekszych wptywow z tytutu marz od kredytow
ztotdwkowych.

Co wiecej, alarmistyczny ton wypowiedzi ZBP i KNB wywotywat wrazenie, ze Polska
stoi na progu powaznego kryzysu walutowego, ktory spowoduje masowg
niesciggalnosc¢ kredytow mieszkaniowych. Tymczasem wedtug dostepnych analiz
spodziewane jest umocnienie sie ztotdwki w przysztosci. Wyliczenia dokonane przez
Pawta Kowalewskiego wyraznie wskazujg, ze koszty kredytu hipotecznego
denominowanego we franku szwajcarskim, najpopularniejszego u Polakow,
doréwnatyby kosztom kredytu ztotdwkowego w sytuaciji, kiedy kurs franka wzrdstby o
prawie 26 procent, a stopa procentowa kredytéw az o 82%.

Raport Instytutu Globalizacji

Instytut Globalizacji przygotowat réwniez swojg ocene skutkédw wprowadzenia
.Rekomendacji S” w zycie. W raporcie pt. ,Wolna konkurencja rynkowa na rynku

4 pawet Kowalewski jest partnerem w firmie doradztwa strategicznego Foresight Strategy Advisors.

Jest cenionym specjalistg z zakresie strategii i finansowania przedsiebiorstw, bankowosci i rynku
kapitatowego o doswiadczeniu miedzynarodowym. Poprzednio byt dyrektorem finansowym
nadawcy telewizyjnego Finecast oraz bankierem inwestycyjnym w Nomura Securities w Londynie.
Pracowat takze w PriceWaterhouseCoopers Corporate Finance w Warszawie.

Petna wersja raportu Foresight Strategy Advisors jest dostepna pod adresem www.globalizacja.
org/raport_foresight_sa.pdf



kredytowym jest korzystna dla konsumenta i gospodarki’’®, autorstwa Jana M.
Fijora'”, wskazano przyczyne prac nad wprowadzeniem restrykcji w udzielaniu
kredytéw walutowych, ktorg jest che¢ maksymalizacji zyskéw przez banki, a nie
dobro konsumenta. Bankowcy zdecydowali sie na natozenie wiekszych kosztéw na
pozyczkobiorcow chcac wykorzystac korzystne tendencje gospodarcze, takie jak
spadek krajowych bazowych stop procentowych, wzrost wolumenu inwestyciji
zagranicznych, stosunkowo dynamiczny wzrost gospodarczy, rosngce ptace oraz
spadek bezrobocia, co mozna zdyskontowa¢ wiekszymi marzami i prowizjami dla
bankéw. Dziatanie ZBP przypomina dziatanie nieformalnego kartelu polskiego
sektora bankowego, ktory raz po raz wykorzystuje swojg quasi-monopolistyczng
pozycje na rynku. ZBP obawia sie uwolnienia polityki kredytowej, co niechybnie
zaowocowatoby zdecydowanym wzrostem udziatu kredytow walutowych, ktére sg
znacznie, bo az o 50-200 proc. tansze dla polskich kredytobiorcéw niz kredyty
ztotdwkowe. Stosunek udzielanych kredytow walutowych do kredytow ztotowkowych
jest tym wyzszy, im mniej jest ograniczen przy udzielaniu tych pierwszych, a takze im
nizsze sg stopy procentowe.

,Mimo, iz teoretycznie ztoty mogtby straci¢c na wartosci wobec euro, franka
Szwajcarskiego czy dolara, trudno zakfadac, ze bedzie to az 50 czy 100 procentowa
dewaluacja. Dopiero przy tak drastycznym spadku wyrownatyby sie koszty pozyczki
zacigganej w walucie z pozyczkq w ztotych. Nawet najbardziej pesymistyczne
przewidywania nie uzasadniajg takiej dewaluacji ztotego”™ napisano w raporcie.

Autor raportu stwierdzit, ze w perspektywie wejscia Polski do strefy euro, ryzyko
kursowe, na ktore powotujg sie ZBP i KNB, maleje do zera w przypadku
dtugoterminowych kredytow hipotecznych denominowanych w euro oraz znacznie
sie zmniejsza w przypadku kredytéw denominowanych we frankach szwajcarskich.

Co wiecej, historia pokazuje, ze kryzysy finansowe nie sg zwigzane z wolng
konkurencjg na rynku finansowym, lecz z nadmiernymi regulacjami ze strony
panstwa.

,Ograniczenie dostepnoS$ci kredytow walutowych jest przejawem regulacji, ktora
niesie za sobg niekorzystny wptyw dla konkurencji w sektorze bankowym i wyzszych
kosztow kredytowych dla konsumentow” stwierdza raport.

*k%

Wszystkie raporty, pomimo momentami odrebnych wnioskéw, dowiodty, ze na
wprowadzeniu obostrzen w udzielaniu dtugoterminowych kredytow hipotecznych
denominowanych w walutach obcych stracg zaréwno konkurencja na rynku
bankowym i kredytowym, jak rowniez klienci bankow, ktérzy albo zostang catkowicie
pozbawieni mozliwosci pozyskania taniego pienigdza na zrealizowanie swoich
marzen, albo ktérych mozliwosci realizacyjne zostang w znacznym stopniu
ograniczone. Wszystkie raporty podzielajg rowniez opinie, ze w koncowym efekcie
dziatan KNB stratna bedzie cata Polska gospodarka.

6 Petna wersja raportu jest dostepna pod adresem www.globalizacja.org/raport_fijor.pdf.

Jan M. Fijor jest publicystg tygodnika ,Wprost”, ekspertem Centrum im. Adama Smitha oraz
Instytutu Globalizacji. Specjalizuje sie¢ w tematyce gospodarczej. W latach 1985 — 2003 przebywat
w Stanach Zjednoczonych, pracujgc jako makler i doradca finansowy w firmie Metlife Financial
Services. Fijor jest autorem ksigzek: ,Imperium absurdu” (2002), ,Metody zdobywania klienta”
(2002) oraz ,Zasady bezpiecznego biznesu” (2005; wspétautorem tej publikacji jest Wiktor
Rebacz). Jest zatozycielem oficyny wydawniczej Fijorr Publishing publikujacej wydawnictwa o
problematyce ekonomiczne;j.
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Badanie opinii publicznej i debata publiczna

Kolejnym etapem kampanii ,Wolnos¢ dla marzen, wolno$¢ dla kredytow” byto
badanie opinii publicznej na temat dziatan KNB. O przeprowadzenie tego badania
Instytut Globalizacji poprosit firme TNS OBOP'®,

Wyniki badania wyraznie wskazaty na dwa aspekty dziatan ZBP i KNB. Po pierwsze,
az 25 procent Polakow wyrazito chec¢ skorzystania z oferty bankdéw dziatajgcych w
Polsce na podstawie jednolitego paszportu europejskiego' i zaciggniecia w nich
kredytéw walutowych, jezeli restrykcje wesztyby w zycie.

Po drugie, blisko 60 proc. Polakéw nie styszato o planach KNB wzgledem
dostepnosci kredytow denominowanych w walutach obcych. KNB i ZBP publicznie
wskazywaty na interes spoteczny ich dziatan, ale jednoczesnie nie prowadzono
spotecznych konsultacji w tej kwestii (sic!).

Trzecim wnioskiem z badania TNS OBOP jest to, ze az 49 proc. spoteczenstwa
zamierza siegng¢ po kredyt w ztotowkach. Badanie doskonale wykazato site
samoregulacji rynku. Polacy sg ostrozni i Swiadomi ryzyka kursowego. Dlatego tez
dodatkowe regulacje sg zbedne.

Mimo ze Polacy i tak chetnie wezmg kredyt ztotowkowy, bankowcy chcg ich do tego
zmusic.

Dziatania KNB zostalty negatywnie ocenione przez 48 proc. spoteczenstwa z
wyksztatceniem co najmniej Srednim. Negatywne opinie prezentowali przede
wszystkim kierownicy, specjalisci i prywatni przedsiebiorcy.

Wyniki badania zostaty zaprezentowane 30 maja br. podczas publicznej debaty
“Spoteczno-gospodarcze skutki wprowadzenia ograniczen udzielania kredytow
walutowych”, w siedzibie TNS OBOP w Warszawie, zorganizowanej przez Instytut
Globalizacji®®. Do wziecia udziatu w debacie zaproszono autoréw raportéw, a takze
Jarostawa Pawtowskiego, wiceprezesa zarzgdu TNS OBOP, i Krzysztofa
Pietraszkiewicza, prezesa ZBP.

Oprécz przedstawienia wynikéw badania TNS OBOP przez J. Pawtowskiego, jeszcze
raz zaprezentowano gtdwne wnioski ptyngce z poszczegolnych analiz zamowionych
przez Instytut Globalizaciji.

W opinii Instytutu, Krzysztof Pietraszkiewicz nie zaprezentowat zadnego argumentu
za wprowadzeniem ograniczen udzielania kredytéw denominowanych w walutach
obcych. Skupit sie za to na deprecjonowaniu naukowej pracy publicznie
szanowanych instytutow badawczych.

Nieprzejednana postawa Pana Pietraszkiewicza stata sie impulsem dla vortalu
finansowego Money.pl, ktéry rozpoczat wtasng akcje w obronie kredytéw walutowych

8 TNS OBOP jest jedng z wiodacych firm badawczych dziatajacych na polskim rynku. Marka OBOP

funkcjonuje na rynku od 1958 r. W 1998 r. OBOP wigczony zostat w struktury miedzynarodowe;j
grupy badawczej TNS. TNS OBOP badan marketingowych w zakresie dobr konsumpcyjnych,
ustug finansowych, ustug medycznych, IT, medidw, motoryzacji, spoteczenstwa, polityki oraz
telekomunikaciji.

Jednolity paszport europejski uprawnia podmiot gospodarczy do prowadzenia swojej dziatalnoéci
na terenie catej Unii Europejskiej na podstawie zgody uzyskanej w jednym panstwie cztonkowskim
Unii.

Instytut Globalizacji dysponuje cyfrowym zapisem debaty, kidéry na zyczenie moze zostac
dostarczony do wszystkich zainteresowanych.
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,Chcemy ryzykowac!”?'. Analiza przeprowadzona przez Money.pl dowiodta, ze ok.
50-70 tys. polskich rodzin zostanie pozbawionych mozliwosci zaciggniecia taniego
kredytu walutowego w wyniku wprowadzenia restrykcji. W ramach akcji Money.pl
rozpoczeto zbieranie podpisow pod protestem. Do chwili sporzadzenia niniejszego
dokumentu zebrano blisko 1000 indywidualnych gtoséw poparcia dla akcji Money.pl.

Pozostate dziatania

Kampania ,Wolnos¢ dla marzen, wolnos¢ dla kredytow” spotkata sie z olbrzymim
zainteresowaniem ze strony spofeczenstwa oraz mediow. Dziatania KNB i ZBP
znalazty sie w polu zainteresowania powotanej 24 marca br. parlamentarnej komisiji
Sledczej do zbadania rozstrzygnieé¢ dotyczacych przeksztatcen kapitatowych i
wtasnosciowych w sektorze bankowym oraz dziatan organéw nadzoru bankowego w
okresie od 4 czerwca 1989 r. do 19 marca 2006 r. Na zlecenie komisji Instytut
Globalizacji przygotowat szczegétowy raport opisujacy dziatania KNB zmierzajgce do
natozenia ograniczen w dostepnosci kredytéw walutowych oraz potencjalnych
skutkow ich wprowadzenia.

Bardzo szybko tez do akacji Instytutu Globalizacji dotgczyto Stowarzyszenie
KoLiber?, ktére rozpoczeto na specjalnej platformie internetowej* zbiera¢ podpisy
pod petycja do KNB w sprawie wycofania sie z pomystu wprowadzenia
,Rekomendacji S” w zycie. Do chwili przygotowania niniejszego dokumentu zebrano
ponad 300 indywidualnych podpiséw.

Stowarzyszenie Koliber 30 czerwca br. zorganizowato takze pikiete pod siedzibg
Narodowego Banku Polskiego (NBP) w Warszawie w obronie kredytow
denominowanych w walutach obcych. W pikiecie uczestniczyto ponad 50
sympatykow Stowarzyszenia oraz zwolennikdw zachowania status quo w dziedzinie
udzielania kredytow walutowych. W jej trakcie przekazano na rece Remigiusza
Paszkiewicza, dyrektora gabinetu prezesa NBP, petycje wzywajacg KNB do
zaprzestania prac nad ,Rekomendacjg S” wraz z podpisami zebranymi poprzez
platforme.

Dziatania Instytutu Globalizacji zostaty rowniez dostrzezone przez politykow
rzadzacej partii Prawa i Sprawiedliwosci. W dniu wejscia w zycie ,Rekomendacji S’
krytycznie na jej temat wypowiedzieli sie oOwczesny premier, Kazimierz
Marcinkiewicz, oraz éwczesny szef klubu parlamentarnego Prawa i Sprawiedliwosci,
Przemystaw  Gosiewski. Wedlug zapewnien Przemystawa Gosiewskiego,
nowopowstajgca Komisja Nadzoru Finansowego, ktora przejmie obowigzki obecne;j
Komisji Nadzoru Bankowego, uchyli te rekomendacje.

Zagadnienie kredytow walutowych i dziatan KNB w tym zakresie wymusito zajecie
stanowiska przez UOKIK. W pismie z 3 lipca br.* prezes UOKIK, dr Cezary

Oficjalna strona protestu Money.pl jest dostepna pod adresem www.money.pl/banki/protest
Stowarzyszenie Koliber (www.koliber.org.pl) zrzesza mtodych ludzi z catej Polski, ktérym bliskie
sg zagadnienia ochrony wtasnosci, rzadéw prawa, wolnosci gospodarczej, odpowiedzialnosci za
wiasny los oraz bezpiecznego panstwa. Stowarzyszenie powstato w 2000 roku. Jego siedziba
znajduje sie w Warszawie.

Petycja Stowarzyszenia Koliber jest dostepna pod adresem www.kredyty.kolber.org.

Petna tres¢ pisma jest dostepna pod adresem www.money.pl/archiwum/wiadomosci/artykul/uokik;
kazdy;sam;powinnien;decydowac;o;wyborze;kredytu,127,0,169343.html
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Balasinski, opowiedziat sie za swobodg wyboru, co do waluty, w ktorej zostanie
zaciggniety kredyt hipoteczny.

LArgument ochrony konsumentow przed nadmiernym ryzykiem kursowym -
podnoszony nie tylko przez sektor bankowy, lecz rowniez przez instytucje bronigce
interesow stabszych uczestnikow rynku - jest z pewnoScig stuszny. Wydaje sie
natomiast, ze wprowadzanie ograniczen w udzielaniu kredytow walutowych jest
rozwigzaniem zbyt daleko idgcym” czytamy w pismie.

Jednoczesnie UOKIK utrzymuje, ze Gtéwny Inspektor Nadzoru Bankowego powinien
bardziej aktywnie sie wigczy¢ w proces uswiadamiania, edukowania polskiego
spoteczenstwa odnosnie korzystania z ryzykownych instrumentow finansowych,
jakimi sg m. in. kredyty denominowane w walutach obcych, natomiast banki powinny
lepiej informowac swoich klientéw o mozliwych niebezpieczenstwach. Ale w finalnym
rozrachunku:

,OStateczna decyzja, jaki rodzaj kredytu wybra¢ zawsze powinna naleze¢ do klienta”
napisat prezes Banasinski.

Instytut Globalizacji wystat oficjalny list do prezesa Banasinskiego z pytaniem, jakie
kroki urzad chce przedsiewzigé w kwestii postanowien ,Rekomendacji S”. Do chwili
przygotowania tego raportu nie otrzymano jeszcze odpowiedzi na to pismo.
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